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A LIMITACAO DA RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE
SERVICO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO A PARTIR DA MP 881/19 (MP
DA LIBERDADE ECONOMICA)

Resumo

Leonardo de Oliveira Comunello
Carlos Eduardo Koller (Orientador)

A MP 881/19 intitulada Declaracdo de Direitos da Liberdade Econdmica
introduziu o tema dos fundos de investimento no Cadigo Civil vigente, atribuindo-
Ihes a natureza juridica de condominio. A MP inseriu trés novos artigos no
Cddigo Civil, atribuindo a natureza aos fundos e possibilitando a limitacdo da
responsabilidade por meio de regulamentacao propria. A justificativa do presente
tema consiste no fato deste ser de grande relevancia para o mercado financeiro
e influenciar diretamente na economia brasileira, bem como demandar regulacéo
juridica. O objetivo do estudo é introduzir e demonstrar alguns efeitos da
flexibilizacdo na responsabilidade dos prestadores de servicos fiduciarios dos
fundos de investimento. Partindo da anélise econdmica do direito, verifica-se que
o principal objetivo da medida é promover uma maior eficiéncia do mercado, o
crescimento econdmico do pais por meio da modificacdo legislativa e busca
também desonerar financeiramente os cotistas do fundo. No que concerne ao
Direito, dentro do campo da limitacdo da responsabilidade, a medida buscou
atribuir aos préprios fundos a liberalidade de regular e definir até onde cada
prestador seria responsavel. Tal atribuicAo esta em desacordo com a
jurisprudéncia atual e muitas outras normas que atribuiam a estes prestadores
uma responsabilidade solidaria. Segundo os termos do §2° do art. 57 da ICVM
409/04 obrigava-se a previsdo de clausula de solidariedade entre o
administrador do fundo e terceiros contratados para prestacao de servicos, o que
com adoc¢do da Medida Proviséria passou a ser regulado pelos proprios fundos
e perdeu seu carater obrigatério. Uma flexibilizacdo quanto a responsabilidade
trata da solidariedade entre o gestor e o administrador do fundo de
investimentos, de modo que antes o Ultimo acabava ficando sujeito as decisées
tomadas pela gestdo, e que no caso de alguma irregularidade aplicava-se as
mesmas sancfes e penalidades. Conclui-se a presente analise, que sera
abordada posteriormente de forma mais abrangente e minuciosa através de
artigos juridicos, com a percepcédo que a Medida Provisoria 881 de 2019 busca
atribuir maior liberdade regulamentadora aos fundos de investimento com a
limitagdo da responsabilizacao dos prestadores de servigos dos fundos, mas que
para possuir real efetividade nessa atribuicio necessita ainda de
regulamentacédo da CVM, conforme o paragrafo unico do art. 1.368-C do CC/02
(incluido pela MP 881/19).
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